ORYX BLOOMBERG U.S. CONVERTIBLES LIQUID BOND INDEX FUNDO DE iNDICE RESPONSABILIDADE
LIMITADA

FATORES DE RISCO
A totalidade dos ativos que integram a Carteira (“Carteira”) do ORYX BLOOMBERG U.S. CONVERTIBLES

LIQUID BOND INDEX FUNDO DE iNDICE RESPONSABILIDADE LIMITADA (“Fundo”) serd composta
preponderantemente por cotas do SPDR® Bloomberg Convertible Securities ETF, (“Fundo Investido”),

fundo de investimento constituido sob a forma de ETF — Fundo de indice, organizado nos Estados Unidos
da América, que tem como objetivo investir em uma Carteira de titulos conversiveis que compdem o
indice Bloomberg US Convertible Liquid Bond Index (“indice”). Para maiores informacdes a respeito do
indice, o investidor deve consultar o regulamento do Fundo (“Regulamento”) e a metodologia do indice
disponiveis no endereco  https://oryxcapital.com.br/fundos/dboall-etf-debntures-conversveis-
americanas-oryx-capital/] (“Site do Fundo ).

O investimento no Fundo, portanto, importa em uma série de riscos especificos desse mercado. Os
investidores interessados no Fundo devem ler atentamente os fatores de risco abaixo e entrar em
contato com um consultor financeiro profissional e independente antes de realizar um investimento no
Fundo.

Os investidores ndo devem considerar unicamente os comentarios aqui contidos para fins de avaliacao
do tratamento tributario que serd conferido ao seu investimento, devendo consultar seus proprios
assessores quanto a tributacdo especifica a qual estardo sujeitos, especialmente quanto a outros tributos
eventualmente aplicdveis a esse investimento ou a ganhos que, porventura, venham a ser auferidos.

As expressdes em letra maiuscula utilizadas neste documento, no singular ou no plural, terdo o mesmo
significado a elas atribuido no Regulamento, a menos que tenham sido expressamente definidas de outra
forma neste documento.

Este documento descreve os principais fatores de risco aos quais, no entendimento da Administradora e
da Gestora do Fundo, estdo sujeitos o Fundo e os Cotistas. O investidor deve estar ciente de que os
investimentos do Fundo poderdo sofrer perdas financeiras relevantes em decorréncia da verificacdo de
tais riscos, que incluem, mas nao estdo limitados, aos elencados abaixo:

1. RISCOS GERAIS

1.1. Risco de mercado. Consiste no risco de variacdo no valor dos ativos financeiros da Carteira, ou
seja, da variagdo no valor das cotas do Fundo Investido e dos ativos do indice subjacentes que comp&em
a Carteira do Fundo Investido. O valor destes ativos financeiros pode aumentar ou diminuir de acordo
com as flutuagdes de pregos e cotagdes de mercado, as taxas de juros, cambio e demais questdes. Em
caso de queda do valor dos ativos financeiros que comp&em a Carteira, o patrimonio liquido do Fundo
pode ser afetado negativamente. A queda dos precos dos ativos financeiros integrantes da Carteira



pode ser tempordria, ndo existindo garantia de que ndo se estenda por periodos longos e/ou
indeterminados. Em determinados momentos de mercado, a volatilidade dos precos dos ativos
financeiros e dos derivativos pode ser elevada, o que podera afetar adversamente o resultado do
Fundo.

1.2. Risco relativo ao investimento no exterior. O Fundo tem sua Carteira composta primariamente
por cotas do Fundo Investido, que sdo listadas para negociacdao na NYSE Arca, sob o codigo [CWB], nos
Estados Unidos da América. Consequentemente, sua performance pode ser afetada por exigéncias
legais ou regulatérias do exterior, por exigéncias tributdrias relativas aos paises nos quais o Fundo
Investido invista, por vedagdes, suspensdes ou impedimentos impostos pelo governo brasileiro em
relagdo a remessas de divisas de/para o exterior, ou, ainda, pela variacdo do Real em relacdo a outras
moedas. Os investimentos do Fundo estardao expostos a alteragdes nas condi¢des politica, econdmica
ou social nos paises onde investe e/ou onde estejam estabelecidas as sedes dos emissores dos ativos
que compdem o indice e a Carteira do Fundo , o que pode afetar negativamente o valor de seus ativos.
Podem ocorrer atrasos na transferéncia de juros, dividendos, ganhos de capital ou principal, entre
paises onde o Fundo invista e o Brasil,interferindo na liquidez e no desempenho do Fundo. As operagdes
do Fundo poderdo ser executadas em bolsas de valores, de mercadoria e futuros ou registradas em
sistema de registro, de custddia ou de liquidagdo financeira de diferentes paises que podem estar
sujeitos a distintos niveis de regulamentacdo e supervisionados por autoridades locais reconhecidas.
Contudo, ndo existem garantias acerca da integridade das transa¢des e tampouco sobre a igualdade de
condigBes de acesso aos mercados locais.

1.3. Fatores macroecondmicos relevantes. Varidveis exdgenas tais como a ocorréncia, no Brasil ou
no exterior, de fatos extraordinarios ou situa¢des especiais de mercado ou, ainda, de eventos de
natureza politica, econ6mica ou financeira que modifiqguem a ordem atual e influenciem de forma
relevante o mercado financeiro e/ou de capitais brasileiro e/ou norte- americano, incluindo variacGes
nas taxas de juros, eventos de desvalorizacdo da moeda, eventos politicos e mudancas legislativas
relevantes, poderdo afetar negativamente os pregos dos ativos integrantes da Carteira do Fundo, bem
como resultar na liquidagao do Fundo, o que podera ocasionar a perdas pelos respectivos Cotistas, de
parte ou da totalidade do valor de principal de suas aplicagées. Em particular, o desempenho do Fundo,
bem como do indice e do Fundo Investido, estara diretamente relacionado a fatores de desempenho
das empresas e fatores macroeconémicos norte-americanos. Ademais, podera haver oscilacdo negativa
das Cotas do Fundo devido ao fato de que o Fundo adquire ativos expostos a variacdo do Ddlar norte-
americano, os quais sofrerdo alteracbes de acordo com as condigdes econOGmicas nacionais e
internacionais, podendo impactar negativamente o resultado do Fundo. Em caso de queda do valor dos
ativos ou de valorizacdo do Real em relagdo ao Ddlar, a Carteira do Fundo poderd ser afetada
negativamente. Ndo sera devido pelo Fundo ou por qualquer pessoa, incluindo a Administradora, a
Gestora, e/ou Agentes Autorizados, qualquer multa ou penalidade de qualquer natureza, caso ocorra,
por qualquer razdo, qualquer das referidas hipdteses ou, ainda, caso os Cotistas sofram qualquer dano
ou prejuizo resultante de tais eventos.

1.4. Risco cambial. O Fundo, por investir predominantemente no Fundo Investido, que é um fundo
internacional e cotado em moeda estrangeira, esta sujeito ao risco cambial, em funcdo de oscilagdo do



preco da moeda estrangeira. Dessa forma, flutuacdes na taxa de cdmbio podem afetar negativamente
o preco da cota do Fundo Investido e, consequentemente, o valor da Cota do Fundo, causando prejuizo
aos Cotistas. Além disso, o Fundo ndo utilizara estratégias de hedge cambial, que tem o objetivo de
compensar perdas potenciais decorrentes das mudancas nas taxas de cambio, o que pode ocasionar
perdas aos Cotistas.

2. RISCOS RELATIVOS AO FUNDO

2.1. Risco de liquidez das Cotas do Fundo. Embora as Cotas estejam listadas na B3, os investidores
deverdo estar cientes de que nem o tamanho do mercado de negocia¢do de Cotas, nem o diferencial
entre o preco de negociagdo e o Valor Patrimonial é previsivel. Ndo ha como garantir que um mercado
ativo de negociac¢do sera desenvolvido e ndo se pode prever os reais niveis de preco pelos quais as Cotas
poderao ser negociadas ou os tamanhos dos lotes dessa negocia¢do. Além disso, ndo ha como garantir
gue as Cotas terdo padrao de negociagao ou de preco similar aqueles das cotas negociadas em bolsa de
valores, emitidas por fundos ou empresas de investimento no Brasil, nos Estados Unidos da América ou
em outras jurisdicdes, ou que tenham como referéncia outros indices de mercado, que n3o o indice.
N3o ha a garantia de que as Cotas terdao a mesma liquidez que cotas de outros fundos de investimento
atualmente negociadas no mercado brasileiro, uma vez que estes podem ter caracteristicas diferentes
das do Fundo.

2.2. Risco proveniente do uso de derivativos. O Fundo podera realizar opera¢cdes nos mercados de
derivativos como parte de sua estratégia de investimento, sendo que estas operagées podem ndo
produzir os efeitos pretendidos, provocando oscilagdes bruscas e significativas no resultado do Fundo,
podendo ocasionar perdas patrimoniais para os Cotistas. Isto pode ocorrer em razao do preco dos
derivativos depender, além do preco do ativo financeiro objeto do mercado a vista, de outros
parametros de precificagdo baseados em expectativas futuras. Mesmo que o preco do ativo financeiro
subjacente permaneca inalterado, poderd ocorrer variagao nos precos dos derivativos, tendo como
consequéncia o aumento de volatilidade da Carteira. O risco de operar com uma exposi¢cao maior que
0 seu patrimonio liquido pode ser definido como a possibilidade de as perdas do Fundo serem
superiores ao seu patrimonio. Um fundo que possui niveis de exposicdo maiores que o seu patrimonio
liquido representa risco adicional para seus cotistas. Os precos dos ativos financeiros e dos derivativos
podem sofrer alteragdes substanciais, que podem levar a perdas ou ganhos significativos. Nao é possivel
assegurar o desempenho positivo dessas operacgdes, as quais poderdo ter um efeito adverso sobre o
Fundo e sobre o valor das Cotas.

2.3. Risco de concentragdo. A Carteira do Fundo é composta preponderantemente por cotas do
Fundo Investido, tornando os riscos dos investimentos relacionados a performance do Fundo Investido,
a qual também podera impactar a liquidez da Carteira e das Cotas. Alteracdes na condig¢do financeira
do Fundo Investido e alteracGes na expectativa de desempenho/resultados deste Fundo Investido
podem, isolada ou cumulativamente, afetar adversamente o preco e/ou rendimento da Carteira e das
Cotas.

2.4. Risco de descolamento de rentabilidade. A performance do Fundo pode ndo refletir



integralmente a performance do indice, visto que a implementacdo do objetivo de investimento do
Fundo estd sujeita a uma série de limitacdes, tais como:

(i) taxas e despesas devidas pelo Fundo;

(ii) taxas operacionais, despesas e diferencas temporais incorridas no ajuste da composicdao da
Carteira em razdo de alteracdes na composicdo do indice;

) balanceamento periddico da Carteira tedrica do indice;

(iv) distribui¢Ges declaradas pelo Fundo Investido, mas ainda ndo pagas ou recebidas pelo Fundo;

(v) posicdes em dinheiro ou em Investimentos Permitidos, enquanto qualquer cota do Fundo
Investido nao estiver disponivel ou quando a Gestora determinar que seja do melhor interesse do Fundo
deter posi¢cdes em dinheiro ou em Investimentos Permitidos;

(vi) fortes movimentagdes de resgates e integralizagdes;

(vii) custos operacionais envolvidos para realizar os ajustes mencionados acima, caso uma cota do
Fundo Investido ndo esteja disponivel o que ocasionalmente podera superar os beneficios previstos de
tais ajustes.

2.5. Lotes minimos de emissao e resgate. As Cotas somente serdao emitidas ou resgatadas por meio
de um Agente Autorizado e em Lotes Minimos de Cotas ou multiplos destes. Salvo no caso de liquidagdo
do Fundo, os Cotistas que nao detiverem Cotas suficientes para constituir um Lote Minimo de Cotas
somente poderao se desfazer das suas Cotas mediante cessdo e transferéncia no mercado secundario
ou, alternativamente, deverdo adquirir Cotas adicionais suficientes para formar um Lote Minimo de
Cotas. Essa condicdo pode representar dificuldade adicional para os Cotistas negociarem suas Cotas no
mercado secundario, podendo impactar negativamente na liquidez e no valor das suas Cotas. Nesse
sentido, os Cotistas que ndo apresentarem estes requisitos minimos ndo poderdo solicitar
integralizacdo ou resgate de Cotas.

2.6. As Cotas poderdo ser negociadas com agio ou desagio sobre o Valor Patrimonial. O Valor
Patrimonial das Cotas podera diferir do preco de negocia¢do das Cotas na B3. Ndo obstante o Valor
Patrimonial reflita de forma geral o valor de mercado dos ativos integrantes da Carteira do Fundo, pelo
fato de o Valor Patrimonial ser calculado uma Unica vez em cada dia de pregdo da B3 e os precos de
negociac¢do das Cotas poderem flutuar continuamente ao longo de cada dia de pregdo da B3, os pregos
de negociac¢do das Cotas na B3 poderao ser superiores ou inferiores ao Valor Patrimonial. Espera-se que
o preco de negociacdo das Cotas flutue baseado principalmente no valor dos ativos integrantes da
Carteira do Fundo e também baseado na oferta e procura de Cotas, que ird variar com base nas
condicGes de mercado e outros fatores, tais como a conjuntura econémica do Brasil e dos Estados
Unidos da América e a confianca do investidor e suas expectativas relacionadas ao mercado de capitais
brasileiro e norte-americano, mas ndo ha nenhuma garantia de que isso ocorrera. Além disso, apesar



do fato de os mecanismos de emissao e resgate de Cotas destinarem-se também a ajudar a manutencao
do preco de negociacdo das Cotas em niveis semelhantes ao Valor Patrimonial (o que se espera
incentivar investidores a solicitar a emissao e o resgate de Cotas sempre que o preco de negociacao das
Cotas desviar significativamente do Valor Patrimonial), ndo ha garantias de que investidores irdo de fato
solicitar a emissdo e o resgate de Cotas quando tais desvios ocorrerem, ou de que estas emissdes e
resgates irdo de fato reduzir a diferenca entre o preco de negociacdo da Cota na B3 e o Valor
Patrimonial.

2.7. Risco de inexisténcia de histérico operacional, taxas e despesas. O Fundo ndo tem nenhum
histdrico operacional com base no qual os investidores possam avaliar seu desempenho anterior ou a
liquidez das Cotas. Ndo hd como garantir que o objetivo do Fundo serd alcangado. Ademais, ndo ha
garantias quanto a performance do Fundo nem quanto ao nivel real de suas taxas e despesas ou ao
coeficiente de taxas e despesas. O nivel de taxas e despesas devidas pelo Fundo devera flutuar em
relagdo ao patrimonio do Fundo. Embora os valores de certas taxas e despesas ordinarias do Fundo
possam ser estimados, a dimensao do Fundo e, por conseguinte, o coeficiente de despesas em relagdo
ao seu patrimoénio, ndo podem ser previstos. Dependendo do tamanho do Fundo no futuro, o impacto
das taxas e despesas que nao variam necessariamente de acordo com o Patrimonio Liquido do Fundo
podera ser maior e, consequentemente, ocasionar um alto coeficiente de despesas em relagao ao
patrimonio do Fundo.

2.8. Risco de dependéncia das cotas do Fundo Investido e dos ativos que compdem o indice em
relacdo ao seu mercado de negocia¢do. Todas as cotas do Fundo Investido encontram-se listadas na
New York Stock Exchange — NYSE. A existéncia de liquidez no mercado de negociagao das cotas do
Fundo Investido e dos ativos integrantes da Carteira do Fundo Investido depende da existéncia de oferta
e demanda das cotas do Fundo Investido e dos ativos integrantes da Carteira do Fundo Investido. Nao
ha como garantir que havera negociacdo ativa de quaisquer das cotas do Fundo Investido e/ou ativos
integrantes da Carteira do Fundo Investido. O prec¢o pelo qual tais ativos poderdo ser comprados ou
vendidos pelo Fundo Investido e seu valor patrimonial poderdo ser afetados adversamente se os
mercados de negocia¢do das cotas do Fundo Investido e dos ativos integrantes da Carteira do Fundo
Investido estiverem limitados ou forem inexistentes. Isto poderd afetar adversamente o objetivo de
investimento do Fundo.

2.9. A Administradora do indice pode parar de administrar, calcular, publicar ou manter o indice,
o que poderia levar a liquidagdo do Fundo. A Administradora do Indice administra, calcula, publica e
mantém o Indice. A Administradora do indice podera descontinuar a administrag3o, calculo, publicagdo
e manutencdo do indice no decorrer da existéncia do Fundo. De acordo com o Regulamento, nesta
situacdo, a Administradora deverd imediatamente divulgar tal fato aos Cotistas, na forma da
regulamentacdo aplicavel, e necessariamente convocar uma Assembleia Especial na qual os Cotistas
deverao deliberar acerca de eventual mudanca no objetivo de investimento do Fundo para novo indice
de referéncia indicado pela Gestora ou, caso contrario, pela liquida¢do e encerramento do Fundo. A
mesma regra sera aplicada em caso de ndo prorrogacdo do Contrato de Licenca ou caso ocorra a
resilicdo ou resolugdo do Contrato de Licenga, nas hipoteses em que tal resilicdo ou resolucdo seja
permitida nos termos do Contrato de Licenca.



2.10. Tanto a CVM quanto a B3 poderao suspender a negocia¢ao das Cotas. Tanto a CVM quanto a
B3 poderdo suspender a negociacdo das Cotas sempre que entenderem que tal conduta seja apropriada
para a protecdo dos investidores e, consequentemente, durante o periodo no qual a negociacdo das
Cotas estiver suspensa os investidores ndo poderdao comprar ou vender Cotas na B3. Se a negociacao
das Cotas for suspensa, o preco de negociacdo das Cotas podera ser afetado e poderd divergir
significativamente do Valor Patrimonial. Além disso, em razdo das limitacdes impostas ao resgate de
Cotas, é possivel que o investidor, no caso de suspensdo da negociacdo das Cotas, sofra perdas
financeiras decorrentes do menor grau de liquidez do seu investimento.

2.11. Risco de suspensdo da emissao das Cotas do Fundo. A Administradora podera, a seu critério,
suspender a emissao de Cotas durante qualquer periodo em que a negociagao das Cotas na B3 esteja
suspensa. Ademais, a Administradora podera recusar-se a emitir Cotas durante o Periodo de
Rebalanceamento. Se a emissdo das Cotas for suspensa, o preco de negociacao das Cotas podera ser
afetado e divergir significativamente do Valor Patrimonial.

2.12. Risco de suspensao da negociacdao das cotas do Fundo Investido. A autoridade do mercado
organizado em que as cotas do Fundo Investido sejam negociadas também podera adotar a suspensao
de negociacdo de tais cotas e outras medidas previstas em suas normas, regulamentos e procedimentos
operacionais inviabilizando a persecugao pelo Fundo de sua politica de investimento. A suspensao da
negociac¢do das cotas do Fundo Investido podera resultar em dificuldades de aprecamento do Fundo no
mercado local, descolamentos de rentabilidade entre o Fundo e o indice ou mesmo inviabilidade de
processamento de solicitagcbes de integralizacdo e resgate. Além disso, ndo ha garantia de que os
requisitos do mercado organizado em que as cotas do Fundo Investido sejam negociadas serdo
atendidos pelo Fundo Investido. Se o Fundo Investido deixar de ser listado em mercado organizado o
Fundo Investido podera ser liquidado, gerando alteragdes ou eventualmente inviabilizando a politica
de investimento do Fundo.

2.13. Risco de cancelamento da listagem das Cotas na B3. A B3 exige que varios requisitos sejam
atendidos de forma continua pelos emissores de valores mobiliarios, tais como as Cotas listadas na B3.
Os valores mobilidrios que ndao preencham tais requisitos estdo sujeitos ao cancelamento de sua
listagem na B3. Ndo ha como garantir que o Fundo continuara atendendo aos requisitos necessarios
para manter a listagem das Cotas na B3, nem que a B3 ndo alterara seus requisitos de listagem. Se a
listagem das Cotas na B3 for cancelada, a Administradora podera convocar uma assembleia geral de
Cotistas para decidir acerca da listagem das Cotas em outra bolsa de valores ou em um mercado de
balcdo organizado ou acerca da liquidacdo do Fundo. Caso as Cotas venham a ser listadas em outra
bolsa de valores ou em um mercado de balcdo organizado, a negocia¢do podera ser menos liquida do
gue seria na B3 e, em consequéncia, a diferenca entre o preco de negociacdo das Cotas e o Valor
Patrimonial poderd aumentar. Ndo ha garantias de que a Administradora conseguira obter a listagem
das Cotas em outra bolsa de valores ou em um mercado de balcdo organizado. Nesse caso, o Fundo
podera ser liquidado.

2.14. A integralizacao de Cotas podera ser suspensa. A Gestora podera, a seu exclusivo critério,



instruira Administradora a suspender a integralizacao de Cotas durante o Periodo de Rebalanceamento,
o que poderd afetar o pre¢co de negociacdo das Cotas e fazé-lo divergir significativamente do Valor
Patrimonial, o que podera causar um impacto negativo no Fundo e no valor de suas Cotas.

2.15. Aintegraliza¢do e o resgate de Cotas dependem dos Agentes Autorizados. A integralizacdo e
o resgate de Cotas somente poderdo ser efetuados pela Administradora por meio dos Agentes
Autorizados. O numero de Agentes Autorizados pode ser limitado. Os Agentes Autorizados poderdo nao
integralizar ou resgatar Cotas sempre que (i) forem proibidos de fazé-lo pela Administradora; (ii) as
negocia¢Oes de Cotas na B3 forem restringidas ou suspensas; (iii) a liquidagdo ou a compensagdo de
Cotas esteja restringida ou suspensa pela B3; (iv) as negociagbes de cotas do Fundo Investido na NYSE
Arca forem restringidas ou suspensas; ou (v) o indice n3o for calculado ou publicado pela
Administradora do Indice. Em consequéncia, os Cotistas podem ndo conseguir subscrever ou resgatar
suas Cotas no momento em que desejarem fazé-lo ou quando for mais favoravel fazé-lo. O fato de que
as Cotas ndo estejam sendo integralizadas ou resgatadas podera resultar em diferenca significativa
entre o Valor Patrimonial e o valor de negociagdo das Cotas, o que podera causar um impacto adverso
no Fundo e no valor de suas Cotas.

2.16. O Fundo podera investir em outros valores mobilidrios e ativos que nio integrem o indice. O
Fundo poderd deter valores mobilidrios e ativos que n3o integrem o Indice na forma do Regulamento.
A implementacdo da estratégia de investimento determinada pela Gestora podera ndao produzir os
resultados esperados. Caso a Gestora e/ou a Administradora descumpram as disposi¢cdes do
Regulamento e da Resolugdo CVM 175 ou em qualquer outra legislacdo ou regulamentacao aplicdvel, o
Fundo e o valor de suas Cotas poderdo ser adversamente afetados.

2.17. Risco relacionado a rentncia ou destitui¢do da Gestora. A destituicdo da Gestora nos termos
do item (iii) do Artigo 5.1 do Regulamento podera ser aprovada por deliberacdo de Cotistas que
detenham pelo menos a maioria das Cotas presentes. Tendo em vista tal quérum de deliberagao, a
possibilidade de os Cotistas destituirem a Gestora estara limitada, de maneira que os Cotistas poderao
estar incapacitados de destituir a Gestora caso os investimentos do Fundo ndo proporcionem o
rendimento desejado. A destituicdo da Gestora, que possui especializacdo na gestdo de fundos de
indices, e a consequente substituicdo desta por uma nova que ndo possui tal especializacdo podera ter
impactos adversos no preco de negociac¢do das Cotas.

2.18. Risco relacionado ao exercicio de discricionariedade pela Gestora. A Gestora tem
determinados poderes discricionarios relativamente a gestdo da Carteira do Fundo. A Gestora pode
exercer sua discricionariedade de maneiras que podem impactar adversamente o Fundo e o valor das
Cotas. O Fundo podera deter valores mobilidrios e ativos que ndo integrem o indice. A implementacio
da estratégia de investimento determinada pela Gestora poderd ndo produzir os resultados esperados.
Por exemplo, é a Gestora quem decide, de maneira discricionaria, quais Investimentos Permitidos serdo
realizados pelo Fundo. Tal discricionariedade poderia afetar adversamente e de forma relevante o
Fundo, os ativos do Fundo e o Valor Patrimonial das Cotas. Ademais, o ndo cumprimento pela Gestora
e/ou pela Administradora do disposto no Regulamento e na Resolugdo CVM 175 ou em qualquer outra
legislagdo ou regulamentacao aplicaveis podera afetar adversamente o Fundo e seus Cotistas.



2.19. Risco relacionado a passividade da Gestora. O papel da Gestora com relacdo a selegdo de
investimentos para o Fundo é predominantemente passivo. Diferentemente de varios fundos de
investimento nos quais o papel dos administradores envolve considerdvel discricionariedade e uma
selecdo ativa de investimentos a serem mantidos por tais fundos, o papel da Administradora e da
Gestora com relacdo a selecdo de investimentos para o Fundo é predominantemente passivo, uma vez
gue o objetivo de investimento do Fundo é buscar retornos de investimentos que correspondam de
forma geral a performance,antes de taxas e despesas, do indice. A Gestora n3o buscara auferir
rentabilidade superior & performance e ao desempenho do indice, tampouco recorrerd a posi¢cdes
defensivas em caso de flutuagGes extraordindrias no mercado, devendo adotar uma abordagem passiva
ou de indexagao para buscar atingir o objetivo de investimento do Fundo.

2.20. Risco de crédito dos ativos financeiros que comporao a Carteira do Fundo. Os titulos publicos
e/ou privados de divida que poderdo compor a Carteira do Fundo estdo sujeitos a capacidade dos seus
emissores em honrar os compromissos de pagamento de juros e principal de suas dividas. Eventos que
afetam as condi¢Bes financeiras dos emissores dos titulos, bem como altera¢bes nas condi¢des
econdmicas, legais e politicas que possam comprometer a sua capacidade de pagamento podem trazer
impactos significativos em termos de precgos e liquidez dos ativos desses emissores. Mudangas na
percepc¢do da qualidade dos créditos dos emissores, mesmo que ndo fundamentadas, poderao trazer
impactos nos precos dos titulos, comprometendo também sua liquidez e, por consequéncia, impactar
adversamente a Carteira do Fundo e a rentabilidade dos Cotistas.

2.21. Risco sistémico. O Fundo estd sujeito ao risco sistémico dos mercados em que atua. Assim,
existe a possibilidade de o Fundo sofrer perdas em virtude de dificuldades financeiras de uma ou mais
instituicdes que provoquem danos substanciais a outras, ou ruptura na condugdo operacional de
normalidade do mercado em que o Fundo e/ou o Fundo Investido atuem. O risco sistémico também
pode ser entendido como o risco que provém de altera¢cdes econémicas de forma geral e que podem
afetar todos os investimentos da Carteira do Fundo, ndo conseguindo ser reduzido, mesmo através de
uma politica de diversificacao.

2.22. Risco de restrigoes a negociagdo. Determinados ativos integrantes da Carteira, inclusive titulos
publicos, podem estar sujeitos a restricées de negociacdo por parte das bolsas de valores e mercadorias
e futuros ou de drgdos reguladores. Essas restricdes podem ser relativas ao volume das operacgoes, a
participacdo no volume de negdcios e as oscilagdes maximas de precos, entre outras. Em situagées em
que tais restri¢des estiverem sendo praticadas, as condi¢des de movimentacao dos ativos da Carteira e
precificacdo dos ativos poderao ser prejudicadas.

2.23. Riscos de alteracdo da legisla¢cdo aplicavel ao Fundo e/ou ao Fundo Investido e/ou aos
Cotistas e/ou aos investimentos efetuados pelo Fundo. A legislacdo e regulamentac3o aplicaveis ao
Fundo, ao Fundo Investido, aos Cotistas e aos investimentos efetuados pelo Fundo, incluindo, sem
limitacdo, leis tributdrias, leis cambiais, leis e normativos que regulamentem investimentos estrangeiros
em cotas de fundos de investimento no Brasil e/ou nos Estados Unidos da América, estdo sujeitas a
alteragGes. Ainda, poderdo ocorrer interferéncias de autoridades governamentais e drgdos reguladores



nos mercados, bem como moratérias e alteracdes das politicas monetaria e cambial. Tais eventos
poderdao impactar de maneira adversa o valor das Cotas do Fundo, bem como as condi¢cdes para
distribuicdo de rendimentos e para resgate das Cotas. Ademais, a aplicacdo de leis existentes e a
interpretacdo de novas leis e normativos poderao impactar os resultados do Fundo.

2.24. Desempenho passado. Ao analisar quaisquer informacdes fornecidas no material de divulgacao
do Fundo que venha a ser disponibilizado acerca de resultados passados de quaisquer mercados, ou de
quaisquer investimentos em que a Administradora, a Gestora e/ou os Agentes Autorizados tenham de
qualquer forma participado, os potenciais Cotistas devem considerar que qualquer resultado obtido no
passado ndo é indicativo de possiveis resultados futuros, ndo ha qualquer garantia de que resultados
similares serdo alcan¢ados pelo Fundo, e ndo hd qualquer garantia de que o Fundo encontrard
investimentos compativeis com sua politica de investimento de forma a cumprir com seu objetivo de
investimento. Os investimentos estdo sujeitos a diversos riscos, incluindo, sem limitag¢do, variagdo nas
taxas de juros e indices de inflagdo e variacdo cambial. Ademais, o Fundo investira majoritariamente
em cotas do Fundo Investido, o qual esta listado em bolsa de valores exposta a variagdo cambial do
Délar norte-americano. Assim, o Fundo estara exposto a oscilagdes decorrentes de variagdo cambial,
dado que grande parte dos ativos que integrarao a sua Carteira tém como referéncia a moeda norte-
americana (Délar). Consequentemente, caso haja uma valorizacdo do Real em relagédo ao Délar, podera
haver impacto negativo no retorno do Fundo.

2.25. Demonstragdes contabeis. As demonstra¢des financeiras do Fundo sdo elaboradas em
consonancia com os padrdes contdbeis vigentes no Brasil, sendo que eventuais Cotistas ndo-residentes
no Brasil deverao, eventualmente, preparar suas respectivas demonstrac¢oes financeiras de acordo com
os padrdes contabeis vigentes em suas respectivas jurisdicdes. Portanto, as informages financeiras do
Fundo poderdo divergir, de maneira significativa ou ndo, das informacgdes financeiras de tais Cotistas
estrangeiros a depender dos padrdes contabeis adotados no pais de origem dos Cotistas estrangeiros.

2.26. Revisdes e/ou atualizagdes de projecdes. O Fundo, a Administradora, a Gestora e os Agentes
Autorizados somente possuem obrigagdo de revisar e/ou atualizar as informacdes disponibilizadas na
Site do Fundo, sendo que ndo possuem qualquer obriga¢do de revisar e/ou atualizar as projecGes
constantes de quaisquer materiais de divulgacdo do Fundo, incluindo, mas ndo se limitando a, revisdes
que reflitam alteracGes nas condi¢cbes econdmicas ou outras circunstancias que tenham ocorrido ou
passado por mudancas apés a data de confec¢do do referido material de divulgacdo, mesmo que as
premissas nas quais tais projecGes se baseiem estejam incorretas. O investimento realizado com base
em informacGes incorretas ou desatualizadas pode divergir consideravelmente do objetivo e do
horizonte de investimento pretendido pelo Cotista.

2.27. Risco relativo as classes dos ativos. As cotas do Fundo Investido e os Ativos do indice que
integrarem a Carteira do Fundo poderdo apresentar resultados inferiores a outros valores mobilidrios
ou indices de mercado setoriais que visem refletir a rentabilidade de outras indUstrias, mercados, ativos
ou setores. Diferentes tipos de valores mobiliarios e indices tendem a atravessar ciclos de desempenho
em comparagao ao mercado de capitais como um todo.



2.28. Custos de aquisicdo e venda de Cotas. As aquisicdes e vendas de Cotas envolvem custos
aplicdveis a transa¢des no mercado de capitais, incluindo, comissdes de corretagem e custos da
diferenca entre as cotacGes de compra e venda das Cotas negociadas na B3. Devido a tais custos,
negociacdes constantes poderdo reduzir significativamente os resultados do investimento. O
investimento em Cotas pode ndo ser aconselhdvel a investidores que pretendam realizar
frequentemente pequenos investimentos.

2.29. Perda do capital investido. Todos os investimentos feitos pelo Fundo arriscardo a perda do
capital investido e ndo ha qualquer garantia de que o Fundo sera bem-sucedido, que o Fundo atingira
seu objetivo de investimento ou que haverd retorno do capital investido para os investidores do Fundo,
uma vez que os resultados do investimento podem variar substancialmente a depender de diversos
fatores aqui descritos. Considerando que o investimento no Fundo é um investimento de longo prazo,
pode haver alguma oscilagdo do valor das Cotas no curto prazo, sendo que o Cotista poderd, em ultima
instancia perder todo o valor aportado para a compra de cotas do Fundo.

3. RISCOS RELACIONADOS AO iNDICE

3.1. Metodologia de reinvestimento do indice. O indice é um indice de mercado que mede o
retorno de um investimento em uma carteira tedrica calculada pela Bloomberg Index Services Limited.
Nem o Fundo, nem a Gestora, nem a Administradora sdo responsaveis pela gestdo, calculo, divulgacao
e manutengdo do Indice, que sdo de responsabilidade exclusiva da Bloomberg Index Services Limited.
N3o ha garantia de que a Administradora conseguird reinvestir imediatamente as distribuicdes do
Fundo Investido, o que podera acarretar diferengas entre a performance do Fundo Investidoe a do
Fundo. Ademais, algumas distribuicdes declaradas pelos emissores, tais como dividendos, ndo sdo
efetivamente pagas quando declaradas. Tais situacdes podem prejudicar a capacidade da
Administradora de reinvestir tais distribui¢cdes, o que pode fazer com que a performance do Fundo se
desvie da performance do Fundo Investido e, consequentemente, do indice.

3.2.  Oindice podera se sujeitar a significativa volatilidade. O indice, bem como o Fundo Investido,
podem passar por periodos de significativa volatilidade. Se o Indice e/ou o Fundo Investido passarem
por tais periodos de significativa volatilidade, o preco das Cotas podera ser adversamente afetado.

3.3. Concentragdo do indice. O indice do Fundo foi projetado para captar o investimento, em
ddlares americanos, de titulos conversiveis denominados em USD com valor minimo em circulagdo de
USS 250 milhdes e valor minimo emitido de USS 350 milh&es. Esses titulos oferecem participacdo
ascendente com um componente de agdes (geralmente um bonus de subscricdo de aces ordinarias
nado destacdvel) e protecdo descendente com um componente de renda fixa (geralmente um titulo ou
acdes preferenciais) e podem oferecer varios graus de exposi¢cdo patrimonial. Se o indice estiver
concentrado em um determinado segmento ou em um Unico titulo de renda fixa norte-americano, o
Fundo pode ser adversamente afetado pela performance de tais titulo, estando sujeito a maior
volatilidade e a adversidades econémicas que afetem determinado titulo. Investimentos no Fundo ndo
devem constituir um programa de investimento completo.



3.4. A composicdo do indice muda ao longo do tempo. O indice é revisado mensalmente com o
objetivo de refletir as mudancas do mercado subjacente de maneira periddica enquanto limita giro do
indice. E possivel que o Fundo Investido n3o consiga refletir as mudancas caso no possa comprar novos
titulos ou vender titulos no momento certo ou pelo prego utilizado pela Administradora do indice para
fins de rebalanceamento do indice.

3.5. Risco de erro de aderéncia. Relacdes imprecisas entre a Carteira do Fundo Investido e a
composicio do indice, arredondamento de pregos, alteracdes do indice, custos dos fundos e exigéncias
regulatdrias poderao fazer com que a performance do Fundo Investido seja divergente da performance
do indice. Tais erros de aderéncia também poderdo ser causados em razdo de o Fundo Investido
incorrer em taxas e despesas n3o aplicaveis ao indice. O erro de aderéncia do Fundo Investido em
relagdo ao indice podera impactar adversamente o desempenho do Fundo, tendo em vista que o Fundo
busca perseguir o indice mediante a aquisi¢io de cotas do Fundo Investido, fazendo com que, por
consequéncia, o Fundo n3o reflita devidamente a performance do indice.

3.6. Risco de erros, falhas, atrasos no fornecimento ou disponibilizagdo do indice. Podem ocorrer
erros, falhas, atrasos no fornecimento ou disponibilizagdo do indice. Nem a Administradora, nem a
Gestora, nem qualquer outro prestador de servico do Fundo atuam no calculo, fornecimento ou
disponibilizacdo do Indice, nem possuem meios de evitar a ocorréncia desses eventos e,
consequentemente, nenhum deles tera qualquer obrigacdo ou responsabilidade relativamente a tais
eventos.

3.7. Risco de titulos conversiveis. O indice é composto por titulos conversiveis, que podem ser
subordinados a outros titulos de divida emitidos pelo mesmo emissor. Os emissores de titulos
conversiveis frequentemente nao sdo tao fortes financeiramente quanto emissores com classificagdes
de crédito mais altas. Titulos conversiveis geralmente oferecem rendimentos mais baixos do que titulos
nao conversiveis compardveis. Seus valores podem ser mais voldteis do que os de titulos nao
conversiveis, refletindo mudancas nos valores dos titulos nos quais eles sdo conversiveis.

3.8. Risco de titulos com rating inferior. Titulos de divida de qualidade inferior ("high yield" ou "junk
bonds") sdo considerados predominantemente especulativos e podem envolver um risco
substancialmente maior de inadimpléncia do que titulos de divida com classificagdo superior. Emissoras
de titulos de divida com rating inferior podem ter um risco substancialmente maior de insolvéncia ou
faléncia do que emissores de titulos de divida com classificacao superior. Eles podem ser iliquidos, e
seus valores podem ter uma volatilidade significativa e podem diminuir significativamente em periodos
curtos de tempo. Titulos de divida com rating inferior tendem a ser mais sensiveis a noticias adversas
sobre o emissor, 0 mercado ou a economia em geral. As Cotas do Fundo podem ter seu Valor
Patrimonial afetado de acordo com os titulos de divida em que o Fundo investir.

4. RISCOS RELACIONADOS AO FUNDO INVESTIDO

4.1. Concentracao dos investimentos do Fundo Investido. O Fundo Investido podera concentrar
seus investimentos em uma determinada industria ou grupo de industrias, aproximadamente na



mesma medida em que o indice subjacente esteja concentrado. A medida que os investimentos do
Fundo Investido estdo concentrados em um determinado emissor, mercado, industria ou classe de
ativos, o Fundo poderd estar suscetivel a perdas devido a ocorréncias adversas afetando aquele
emissor, mercado, industria ou classe de ativos.

4.2, Risco de erro de aderéncia. Erro de aderéncia (tracking error) é a diferenca entre a performance
do Fundo e a performance do indice. O erro de aderéncia pode ocorrer devido a imperfeita correlacdo
entre os ativos detidos pela Carteira do Fundo e os ativos do Fundo Investido, diferencas de preco, a
guantia de dinheiro detida pelo Fundo, diferengas no periodo de aumento dos dividendos, mudangas
do Fundo Investido ou a necessidade de cumprimento de diversos requisitos regulatorios. Esse risco
pode ser intensificado durante periodos de alta volatilidade do mercado ou outras condi¢des de
mercado extraordindrias. O erro de aderéncia também podeser resultado de taxas e despesas do Fundo.

4.3. Risco de alteragdo da politica de investimento do Fundo Investido e do indice. A politica de
investimento do Fundo Investido, bem como seu indice subjacente, podera ser alterada sem aprovagio
dos seus cotistas, em conformidade com o prospecto do Fundo Investido.

4.4. Metodologia de reinvestimento do Fundo. N3ao ha garantia de que a Gestora conseguira
reinvestir imediatamente distribuicdes comprando Cotas do Fundo Investido adicionais, e isso podera
acarretar diferencas entre a performance do Fundo e a do Fundo Investido. Ademais, algumas
distribui¢Ges declaradas pelos emissores, tais como dividendos, ndo sao efetivamente pagas quando
declaradas. Tais situa¢des podem prejudicar a capacidade da Gestora de reinvestir tais distribuicées, o
qgue pode fazer com que a performance do Fundo se desvie da performance do Fundo Investido e
consequentemente do Indice.
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